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IINSTITUT MOLINARI

L’épargne-retraite sous
développée
L’Institut économique

Molinari (IEM) a pu
blié une étude quan
tifiant le manque à

gagner lié au sous-développe
ment de l’épargne-retraite en
France et dans les différents
pays de l’Union européenne
(UE) durant la période 2012
2021. Selon leurs conclusions,
le manque à gagner annuel était
alors de 1 720 € par actif et re
traité en France et de 1 100 €
par personne dans l’UE. Pour un
retraité moyen, il équivalait à
9 % de la pension en France et
7 % dans l’UE. Au global, cela
représentait 80 Md€ par an en
France (3,2 % du PIB chaque
année) et 348 Md€ par an dans
l’UE à 27 (2,4 % du PIB).
« Cet argent manque pour mieux
revaloriser les retraites, pré
server les pensions desfuturs
retraités alors que les retraites
par répartition souffrent de la
démographie, financer lesautres
politiques publiques ou réduire
les déficits publics », explique
l’IEM.
L’épargne-retraite représen
tait seulement 10 % du PIB
en France et 29 % du PIB de

l’UE sur la période 2012-2021.
L’épargne-retraite a rapporté
en moyenne 4,3 % par an de
plus que l’inflation, grâce aux
dividendes et plus-values sur
cette même décennie 2012
2021. Ce rendement a permis
d’autofinancer une partie des

L'épargne-retraite
représentait seulement
10%du PIB en France
contre 29 %du PIB
del’UE sur la période
2012

retraites sans faire appel aux
prélèvements obligatoires, ce
qui a amélioré la compétitivité
et le pouvoir d’achat des pays
« ayant une dose significative
d’épargne-retraite ».
Pour combler ce manque à ga
gner, l’IEM suggère de mettre
en place une capitalisation col
lective pour tous les salariés du
privé sur le modèle de l’ERAFP
des fonctionnaires, de fiabiliser
les retraites financées par la
répartition ou l’impôt, et d’amé
liorer le volet épargne-retraite
dela loi Pacte. ■
Richard Sengmany
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