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Le Premier Sceau du Boom

Capital financier abondant
et relativement bon marché
sans formation additionnelle
d’épargne réelle

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Distorsion du Marché des Capitaux
N

Taux d’intérét
Offre d’épargne réelle

Offre de
crédit du
systéme

bancaire

Demande de capital

0 Qgr Q, Qp Quantité de capital

Quantité, Quantité, de crédit
d’épargne scriptural
réelle Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Le Deuxieme Sceau du Boom

Rentabilité potentielle
augmentée dans
pratiquement tous les

secteurs

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Falsification

Initialement
inchangé, mais
graduellement
“améliorée” grace
a 'optimisme
croissant

A

Payback Classique |

du calcul entrepreneurial

W

Payback escomptée |

Devient
“améliorée” car le
taux de rendement
requis (c-a-d, le
taux d’intérét du
marché) baisse, en
escomptant
faiblement les flux
futurs

Conséquemment,
les projets se
remboursent plus
rapidement

Prof. Gabriel A. Giménez Roche

Valeur Présente Nette [/

Devient
“améliorée” car le
taux d’escompte
(c-a-d, le taux
d’intérét du
marché) baisse, en
escomptant
faiblement les flux
futurs

Par conséquent, les
profils
d’investissement
s’améliorent,
particulierement les
projets longs



Falsification

/.

ité

Indice de Profitabil

Puisqu’il s’agit du Les TRIs seront
ratio des VANs comparés a un coit
d’entrées et sorties " du capital plus bas
d’argent, l'indice est (c-a-d, taux d’intérét
positivement affecté du marché), indiquant
par un taux % GC’ ainsi des projets plus
d’escompte c o rentables
décroissant O E Plus des projets

O — .
Plus grand le nombre c seront estimés
de flux d’entrées Qq" rentables
considérables (c-a-d, 0 relativement au coUt
des projets longs) O du capital, en incitant
relativement aux flux % ainsi un éventail plus
de sorties, plus g grand de production
grande la possibilité —

d’obtenir un indice
>1
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y

é

Taux de Rendement
Interne Mod

du calcul entrepreneurial

Similaire a la VAN et
au TRI simple



Falsification du calcul entrepreneurial
2

Pavback té — FT, IP = VANflux drentrées
YDACTE ESCompEe = (1 + i)n VANflux de sorties
n
VAN = Z FTy VFflux d'entrées — VANflux de sorties(1 + TRIM)

— (1+1i)

n
tZ 1+ TRI)t
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Falsification de I'estimation

entreprenevurial
n_

/

Plus grande )

consommation
cause des
épargnes
redéployées et du

nouveavu crédit

Estimation

optimiste
des
ventes
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Plus grande et

moins chere la

disponibilité de
crédit

N




Le Troisieme Sceau du Boom

Action des Effets de Cantillon, ou
la redistribution inflationniste
hétérogene du pouvoir d’achat
monétaire et du capital réel

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Aspects des Effets de Cantillon
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Effets de Cantillon

Injections
monétaires

Non-récepteurs Récepteurs

Réduisent leurs
dépenses

Augmentent
leurs dépenses

Le capital réel ...aUX

est transféré des récepteurs des
non- nouvelles
récepteurs... injections

V.
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Le Quatiriéme Sceau du Boom

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Demande amplifiée pour facteurs de

roduction
n—

Taux de rémunération

Offre de facteurs

Demande boostée
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Demande pour facteurs

0 Q, Quantité de

facteurs
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lllusion de la stabilité des prix
.
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Le Cinquieme Sceau du Boom

Formation des
« bulles »

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Harmonisation Spéculatrice des
Marchés

Marché au temps 0 ou au local O
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Le Sixieme Sceau du Boom

relo’rlvemen’r aux marches
des biens & services

Prof. Gabriel A. Giménez Roche



Le Septiéme Sceau du Boom
o

RES Redéploiement massive
L vers des processus de
production plus longs
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